1. El entorno econémico y empresarial de la Comunidad de Madrid.

1.1. Entorno Internacional y Europeo.

En el ambito de la economia mundial, respecto a hace un afio, la revisiéon del FMI
para el crecimiento del PIB en 2008 s6lo puede considerarse como muy corta:
s6lo un punto de porcentaje, es decir un 20% menos de lo que se calculaba en
octubre de 2007. Por mucho que vayan a retardarse los efectos en los paises
menos desarrollados de la crisis financiera en los principales mercados, nos
parece una estimacion fuertemente sesgada al alza. La variante considerada en
abril de un fuerte impacto financiero se ha hecho una realidad y supondria una
baja hasta el 2,5% (casi la mitad de lo inicialmente previsto hace un afio) que

consideramos, hoy dia, mas realista.

Segun algunos datos disponibles (véase grafico 1 con estimaciones The
Economist) la caida en 2008 esta siendo tan brusca como que la reducciéon de
ritmo en un punto de porcentaje ya se ha producido en sélo los dos primeros

trimestres del afo.

Gréafico 1

PIB mundial*

(% de incremento sobre afio precedente)

2004 05 (16 a7 &

*Estimates based on 52 countries representing 90% of world GDP. Weighted by GDP at
purchasing-power parity
Fuente: The Economist, 9 de octubre de 2008.




Situacién y Prediccion de la Economia Madrilefia

Para el préoximo afio, también la revision del crecimiento mundial parece estar
mas guiada por no contribuir a un clima de pesimismo, que por un calculo

cuidadoso de las propias predicciones del FMI para los paises mas desarrollados.

Las predicciones de Consensus Forecast son sensiblemente méas acusadas (véase
grafico 2). Aunque parten de un nivel diferente (Consensus valora cada pais
segun tipos de cambio y no PPC como el FMI), la caida de ritmo prevista para
2009 con relacion al 2007 es de algo mas del 50% vy lleva la prediccion del

crecimiento mundial por debajo del 1,5%.

Gréafico 2

Perspectivas de evolucidon de la economia mundial

(tasa de variacion del PIB real)
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Fuente: Consensus Forecast y FMI.

En realidad, estos crecimientos previstos por el FMI para la economia mundial
solo son posibles si el préximo afio toda la carga la lleva el mundo en desarrollo
Yy no se contagia plenamente de la crisis. Esta es la tesis del «desacoplamiento»
que defienden algunas instituciones internacionales, como el FMI, pero que no

parece que los acontecimientos mas recientes confirmen.
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Grafico 3

Reparto del crecimiento mundial
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos, correspondientes a las predicciones FMI,
noviembre 2008

El indice elaborado por el Instituto aleméan IFO en colaboracién con la
Internacional Chamber of Comerse (ICC) de Paris (mas de 1.000 expertos de 90
paises) muestra una fuerte caida del clima econdémico. En los dos udltimos
trimestres ha caido en un tercio entre el valor de principios de afio y el esperado
ahora para dentro de seis meses. El ritmo de caida es el mas acelerado de la
historia reciente y ain es muy posible que siga el deterioro hacia principios de

2009 (Grafico 4).
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Grafico 4
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*Media aritmética de opiniones acerca de la situacién econdmica presente y
esperada dentro de seis meses.

Fuente: Ifo World Economic Survey (WES), 1V/2008.

Una idea del derrumbe de expectativas en los ultimos meses nos la proporciona
el Merrill Lynch Fund Manager Survey (mas de 170 participantes de diferentes
paises). En sélo cuatro meses se ha multiplicado por mas de cuatro la creencia,
de que la economia global ya ha entrado en recesion y en los dos ultimos meses

casi se ha triplicado (grafico 5).
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Gréafico 5

Proporcién de directores de fondos de inversidon que consideran que la

economia global esta en recesion

69%
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Fuente: Merrill Lynch Fund Manager Survey.

Por grandes areas, las predicciones de consenso apuntan a una situaciéon en
2008 que podemos calificar de crisis en el caso de EE.UU., UE o Japdn
(crecimientos por debajo del 1,5%), manteniéndose la expansion en el resto del
mundo (cuadro 1). Para 2009 habria cambios significativos que serian el
empeoramiento de la economia de la UE y, sobre todo, de EE.UU. y Japén que

entrarian en una fase de recesidn con crecimientos negativos.
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Cuadro 1

Situacidén por grandes areas

(entre paréntesis tasa de variacion del PIB real)

2006 2007 Prediccion 2008 | Prediccion 2009
Mantenimiento Debilidad Crisis Recesion
EE.UU. 28) 20) (14) (-06)
UE Expansion Mantenimiento Crisis Crisis
(3,1) (29) (13) (0,0)
Japd Mantenimiento Mantenimiento Crisis Recesion
apon (24) (20) (0.6) (-0,1)
. , Expansion Expansion Expansion Expansion
%
Asia Pacifico (5.5) (62) (44) (34)
. Expansion Expansion Expansion Expansion
China (11.6) (11.9) ©.7) (85)
Lati - Expansion Expansion Expansion Mantenimiento
atimoamerica (53) (5.5) (44) 2.7)
Europa Central Expansion Expansion Expansion Expansion
y del Este** (6.3) (7,0) (5,6) 4.,1)
. Expansion Expansion Expansion Expansion
Rusia (74) (8.1) (63) (35)
WIS Expansion Expansion Mantenimiento Debilidad
(40) (39) (26) (11)
*Japon +11 paises de la Zona.
** 19 paises de la Zona.
Fuente: Elaboraciéon propia a partir de Consensus Forecast, noviembre 2008. Para China
y Rusia, FMI, noviembre 2008.

Los riesgos para la economia mundial eran conocidos, aunque su profundidad y

efectos en cadena fueron subvalorados por todos los centros de prediccion.

Antes del verano de 2007 (practicamente hace ya afio y medio) el FMI apuntaba
que el problema generado por las hipotecas subprime “ha producido dafios
crecientes e impredecibles sobre mercados e instituciones en el corazén del
sistema financiero”. La consecuencia, se adelantaba que seria una reduccién de
créditos del sistema bancario mas acusada de lo que es normal en una fase de
desaceleracion ciclica (estrechamiento o “credit squeeze”), que podria

desembocar en un declive aun mas severo (“credit crunch”).

El FMI admitia ya en abril de 2007 que “la economia mundial ha entrado en un
terreno nuevo e inseguro”; que “la profunda correccion del mercado de la

vivienda en EE.UU. y los problemas aun no resueltos del sistema financiero han
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puesto al borde de la recesidn a la economia norteamericana”; que “los efectos

sobre el resto del mundo seran, probablemente, significativos”.

Por aquellas fechas ya resumiamos los principales riesgos de la economia
mundial en siete aspectos que veniamos arrastrando desde hacia varios
trimestres (desde la burbuja inmobiliaria o la subida de los precios del petréleo a
la volatilidad de activos y desequilibrios estructurales), a los que afiadiamos los
efectos en cadena de impagos de hipotecas subprime y la crisis crediticia (cuadro
2).

Cuadro 2

Algunos riesgos sobre la economia mundial

Previos

Mercado de la vivienda.

Precios del petroleo y otras materias primas.
Debilitamiento EE.UU.

Reduccion de beneficios empresariales.
Sobrecalentamiento en algunos paises en desarrollo
Volatilidad de activos financieros y tipos de cambio.

Desequilibrios estructurales/ Flujos internacionales de
capitales.

Anfadidos

Efectos en cadena de impagos en hipotecas de alto
riesgo (subprime).
Crisis crediticia (credit crunch?).

Hoy dia todos debemos reconocer que la realidad del desarrollo de la crisis ha
superado las predicciones “basicas”, acercandose mucho mas a variantes

pesimistas extremas.

El reciente informe de octubre del FMI (World Economic Outlook. Financial
Stress, Downturns and Recoveries) ha pasado de un tono de prudencia a uno
mucho mas catastrofico. Su capitulo 1 se inicia con la afirmacién de que “la

economia mundial esta ahora entrando en fuerte desaceleracion, enfrentandose

L. R. KLEIN
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a la perturbacién mas peligrosa en los mercados financieros modernos desde los
afos 30 del siglo XX”. Y afiade que “las mayores economias desarrolladas estan
ya 0 se acercan a la recesidon y, aunque se prevé una recuperacion que tendra
lugar progresivamente a lo largo de 2009, el repunte es muy posible que sea
mas gradual de lo normal, retenido por la continuada crisis de los mercados

financieros”.

La realidad es que estamos asistiendo a una crisis y sus efectos en cadena, que
podriamos particionar en cuatro fases y que van acumulando impactos sobre la

economia mundial (véase cuadro 3).

Esta confluencia de impactos no sélo afiade nuevos matices (liquidez sobre
solvencia, solvencia sobre impagados en hipotecas subprime; impagados sobre
burbuja inmobiliaria), sino que revisa la estimacibn de impactos de fases
precedentes. Como ejemplo, el FMI estima ahora en 1,4 billones (europeos) de
dolares las pérdidas por impagos de hipotecas subprime cuando hace pocos
meses se estimaban en poco mas de 500.000 millones, es decir practicamente

multiplicado el impacto por tres.

Cuadro 3

Fases de la actual crisis segun FMI

octubre 2008

Fase I: Correccion en los mercados inmobiliarios y alzas en los precios de
materias primas.
(hasta agosto 2007).

FaseIl:  Crisis financiera iniciada tras el colapso de las hipotecas subprime en
EE.UU.

(agosto 2007-abril 2008)

Fase Ill: Pérdida de confianza en las instituciones financieras. Cascada de
bancarrotas, fusiones e intervenciones publicas de apoyo a la solvencia.
(abril 2008-septiembre 2008)

Fase IV: Crisis crediticia anadida con un mercado interbancario virtualmente
cerrado y pérdida casi total de confianza en contrapartidas financieras.
Fuerte aumento de la volatilidad en los mercados financieros. Falta de
liquidez para las empresas no financieras.

(septiembre 2008-?)

Fuente: Elaboracion propia a partir de textos del informe del FMI, World Economic
Outlook, octubre 2008.
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Entorno Europeo.

Se repiten los patrones de comportamiento destacados para EE.UU. con una
demora de uno o dos trimestres y una salida de la crisis menos dinamica en la
eurozona que puede suponer un diferencial del orden de un punto de porcentaje

en el periodo 2010-2013.
Las predicciones para 2009 apuntan a crecimientos interanuales con un promedio
anual negativo de dos décimas de punto de porcentaje y una muy suave

recuperacion hacia finales de afo (gréaficos 6 y 7).

Grafico 6

Perfil trimestral de crecimiento en Eurozona y EE.UU.

(tasas interanuales del PIB real)
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Fuente: Consensus Forecast, noviembre 2008.
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Gréafico 7

Cambio de expectativas de crecimiento en EE.UU. y la UE

tasas de variacion del PIB real
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Fuente: Consensus Forecast y elaboracion propia.

Por paises, para el bienio 2008-2009 la mayor parte de los paises de la UE-15 se
prevé que estén en una situacion de crisis, es decir con tasas de incremento del
PIB entre cero y 1,5% (cuadros 5.1 y 5.2 para mayor detalle relativo a los paises
de mayor peso). Las predicciones de consenso de noviembre apuntan a que
Espafia se sitle en ese grupo de paises en situacion de crisis, con claro

estancamiento en 2009.
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Cuadro 4

Clasificacion de los paises de la UE segun su dindmica actual de

crecimiento del PIB
previstas de variacion real del PIB en promedio 2008-2009

Expansion Mantenimiento Debilidad Crisis R?tc;:;gn
(= 3%) (2,1-2,9%) (1,5-2%) (0-1,5%) negativas)
Anflrliisaisién Grecia Finlandia Austria Irlanda
Bélgica Italia
Holanda
Suecia
Alemania
Espaiia
Francia
Reino Unido
Dinamarca
Portugal
Fuente: Elaboracion propia a partir de Consensus Forecast, noviembre 2008.

1.2. Entorno nacional.

Crecimiento nulo y primeros signos de posible recesion. Como veniamos
adelantando en informes anteriores se ha acabado el diferencial positivo de
crecimiento respecto al conjunto de la UE. Ahora nos enfrentamos con un posible
diferencial negativo y con el efecto psicoldgico de la caida en un afio desde tasas

propias de una expansion econémica a una crisis profunda.

Aunque actualmente los ritmos de crecimiento se estima que son muy similares
en EE.UU., conjunto de la Eurozona y Espafia, el impacto psicolégico y de cambio
de expectativas ha sido sensiblemente mas elevado. Nuestra economia ha
perdido el diferencial positivo (casi un 40% mas que el promedio de la Eurozona
hace un afio) y hoy dia crece s6lo una cuarta parte de lo que hacia hace cuatro

trimestres.
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Tal como hemos venido anticipando en informes anteriores se ha esfumado el
diferencial positivo que la economia espafiola ha mantenido durante méas de 10
anos respecto al conjunto de la UE o los paises de la zona euro. La novedad es
que el punto de encuentro se ha producido antes (en 2008 y no en 2009) y que
el diferencial pasa a ser negativo para el proximo afio, segun el consenso de

predicciones disponibles (grafico 8).

Grafico 8

¢Convergencia de crecimiento Espafna/ZEurozona?

tasas de variacion del PIB real
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos oficiales y predicciones 2008-2009
de Consensus Forecast.

En s6lo seis meses hemos tenido que revisar bruscamente nuestras predicciones
de la economia espafola, en especial las correspondientes al proximo afio, que
se sitlan ahora en ritmos negativos para 2009. De cumplirse estas negras
expectativas pasaremos también a una destruccion neta de puestos de trabajo y

a una cifra de paro que superard los tres millones de personas (cuadro 5).

h. R. KLEIN
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Cuadro 5
Predicciones Ceprede 2007-2010

2007 2008 2009 2010
PIB real 3,7 1,3 -1,0 -0,1
Gasto consumo final hogares 3,5 1,2 -0,9 -0,2
FBCF 5,3 -0,5 4,4 -2,6
Inversion en construccion 3,8 2,7 -6,9 4.8
Exportaciones reales b y s 4,9 3,1 2,1 3,1
Importaciones reales by s 6,2 2,4 0,7 1,5
Empleo 3,1 0,0 -2,2 -1,2
Geperamon neta de emp leo 608 3 447 239
(miles)
Tasa de paro 8,3 10,8 14,4 16,7
Poblacion en paro (miles) 1.834 2.455 3.347 3.948

Fuente: Ceprede, solucién noviembre 2008. Datos INE para 2007.

Es posible que las actuales predicciones de Ceprede puedan resultar
especialmente pesimistas, ya que apuntan a un deterioro en 2009 superior al
previsto por los consensos de analistas (cuadro 6). Sin embargo, se han dado
recientemente un deterioro tal de datos y expectativas que parecen avalar esta

profunda revision a la baja.
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Cuadro 6

Comparativa de predicciones de crecimiento para Espafa en 2009.

Positivas
Ministerio de Economia (sept.) 1,0
Consenso Funcas (sept.-oct.) 0,3 (max. 1,0/min. —0,6)
Negativas
Comision Europea (nov.) -0,2
Consensus Forecast (nov.) -0,5 (max. 1,0/min. —1,7)
The Economist Poll (nov.) -0,5 (max. 1,2/min. -2,0)
Fondo Monetario Internacional (nov.) -0,7
Link (oct.) -0,9
OCDE (nov.) -0,9
Ceprede (oct.-nov.) -1,0
Funcas (nov.) -1,5
Fuente: Elaboracion propia a partir de la ultima publicacion de las instituciones
mencionadas.

Como demuestra la experiencia de los Institutos de Estadistica de los mas
variados paises, décimas de punto de mayor 0 menor crecimiento no son
significativas y se corresponden con la Ilimitada exactitud de nuestras
herramientas de medida. Si esto es cierto a pasado, mas aun debemos admitirlo

a futuro, aunque los matices puedan (y deban) tenerse en cuenta.

De lo que no hay duda es de que la caida de las predicciones de crecimiento para
2009 ha ido avanzando a lo largo del afio en curso, segun se conocian datos y se

valoraban nuevas perturbaciones a escala global (grafico 9).
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Gréafico 9

Predicciones de crecimiento del PIB real para Espafa en 2009 segun mes
de realizacion y comparativa con EE.UU. y Eurozona
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Fuente: Consensus Forecast.

Si descomponemos en sus principales fases la crisis, que se inicia ya antes del
verano de 2007 por la correccion de la burbuja inmobiliaria en diversos paises y
del excesivo endeudamiento de las familias, vemos que la dltima etapa que se
produce después del pasado verano con la paralizacion de los mercados
crediticios y el derrumbe de expectativas, puede causar en 2009 del orden de
medio punto de menor crecimiento respecto a la valoracién de antes del verano
en EE.UU. y la Eurozona, pero gue estimamos de un efecto muy superior en

Espafia (cuadros 7 y 8).
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Cuadro 7

Perspectivas Ceprede de crecimiento para Espafa y el

contexto de EE.UU. y Eurozona

% variacion del PIB en constantes

Predicciones 2008-2009
Resumen de
Fecha perspectivas Desencadenantes EE.UU.* Zona Euro* Espafia **
ara Esparia
para =9 2008 2009 2008 2000 | 2008 | 2009

Burbuja inmobiliaria

Previo Desaceleracion Exceso endeudamiento

verano y riesgos (alternativa & comreccion | 2:8(2,1/3,3) - 2,2(1,7/2,5) - 2,02,7 | 1,512,3

2007 rapida delmercado
inmobiliario)

Después + Morosidad subprime

Verapm v EE.UU.

ayares

2007 turbLE/lencias (arlt.ernativa de comreccion | 2,3(1,2/3,0) - 2,0(1,6/2,3) - 1,72,7 | 0,822,3
rapida delmercado
inmobiliario)

Previo Bordeando la + Deterioro confianza

;85"8“" crisis + Caida valoractivos 1,3(0,81,9) | 1,91,53,3) | 1,5(1,31,8) | 1,6(1,12,1) | 1,323 | 0,71,7
+ Repunte inflacion

Seoticmb Ent - + Escasez crediticia

eptiembre ntre crisis

2083 recesion Y fr(%ierrg oreslcate ) 1,8(1,4/2,2) 1,4(-0,2/2,7) 1,3(1,1/1,8) 0,9(0,1/1,8) 1,6 0,8
instituciones financieras

Noviemb +Paralizacion mercados

z(fo"glem ™ | Recesion crediticios 1.4(1,3/1,5) | -0,6(-2,11,2) | 1,000.91,2) | -0,2(-1,400,9) | 1,3 1,0
+ Demrumbe expectativas

Fuente: *Consensus Forecast **Ceprede, basica y alternativa.

Cuadro 8

Impacto estimado adicional sobre 2009 de las diferentes fases de la

crisis

Crecimiento del PIB Generacion de empleo

Burbuja inmobiliariay 1,5 puntos de porcentaje | -250.000

morosidad . ;
De 600.000 a 350.000

(previo al verano 2007) (De 3,5% a 2%) (De a )

.CI’ISIS- §ubpr| me y repunte -1,0 puntos de porcentaje |-250.000

inflacion

(previo al verano 2008) (De 2% a 1%) (De 350.000 a 100.000)

Crisis de solvencia, crediticia

y derrumbe de expectativas
(apartir de sept/oct.2008)

-2,0 puntos de porcentaje | -500.000
(De 1% a —1%) (De 100.000 a—400.000)

Fuente: CEPREDE. Noviembre 2008.
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Utilizando el consenso de predicciones se confirma la opinidbn generalizada sobre

ese mayor impacto de la ultima fase de crisis crediticia en Espafia, con relacion a

la Eurozona o EE.UU. (grafico 10 y cuadro 9).

Grafico 10

Una valoracion de la importancia relativa en Espafa de cada fase de la
crisis, a través de la correccion de predicciones sobre crecimiento

puntos de porcentaje
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Fuente: Elaboracién propia a partir de Consensus Forecast y estimaciéon propia para datos

no disponibles.
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Cuadro 9

Comparativa de importancia relativa de cada fase de la crisis en Espafia,

Zona Euro y EE.UU.

2008 2009
Espafia | Zona Euro | EE.UU. Espafia | Zona Euro | EE.UU.
Crisis 0,2 20,1 0,6 - 0,1 20,1
subprime
Crisis -0,5 -0,5 1,1 0,4 0,4 0,8
solvencia
Crisis -1,0 0,3 - 1,8 1,2 2,1
crediticia

Fuente: Elaboraciéon propia a partir de Consensus Forecast.

Confiemos en que acciones correctoras adicionales permitan cambiar las
expectativas mas rapidamente de lo que Ceprede hoy por hoy pronostica, en
linea con otras predicciones a medio y largo plazo como las del FMI o Consensus

Forecast.

Grafico 11

Tres visiones alternativas de la salida de la crisis en Espafia
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2. Situacién de partida en la estimacién del crecimiento de la

Comunidad de Madrid.

2.1. Evolucién de la economia madrilefia 2000-2007 y avance trimestral
2008.

El Instituto Nacional de Estadistica public6 en marzo de 2008 sus primeras
estimaciones del crecimiento de las regiones espafiolas en el afio 2007, al mismo
tiempo que revisaba los datos de afios precedentes. Segun estas estimaciones
iniciales, la Comunidad de Madrid crecié en 2007 a ritmos similares al promedio
de Esparfia (Grafico 12). Para 2006 se ha corregido al alza el crecimiento previo
estimado para el PIB de la Comunidad de Madrid, que pasa del 3,9% inicial al
4,0%, con un diferencial respecto al promedio nacional de 0,1 puntos de
porcentaje, que aumenta a 0,2 con el dato posteriormente corregido para Espaia
(3,7%) y parece mantenerse en ese diferencial con los datos trimestrales

disponibles para 2008 (cuadro 10).

Gréafico 12

Crecimiento regional del PIB 2007 en términos reales, CRE-2000

PIB per cépita
(Espafia=100)

Aragon | 145 108,4

Castilla-La Mancha : 14,2 79,3
La Rioja 14,0 105,6

Galicia | 14,0 84,6

Cantabria 13,9 99.9

Pais Vasco : 13,9 130,8
Comunidad de Madrid | 3,9 128,1
Extremadura : 13,9 68,7

Ceuta | 13,9 94,0

Region de Murcia | 13,8 83,7
Andalucia L 13,8 782

Comunidad Foral de Navarra | 13,8 126,0
Espana 7— 3,8 100,0

Islas Baleares | 13,8 107,9
Canarias | 13,8 89,8

Comunidad Valenciana | 13,7 90,8
Catalufia | 13,7 1173

Castilla y Leon | 13,7 96,6
Melilla | 13,7 90,1

Principado de Asturias | 13,6 90,6
UE-27 —2,9 105.6

Fuente: INE, Contabilidad Regional de Espafia, CRE-2000 (marzo 2008)
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Cuadro 10
Crecimiento del PIB de la economia madrileifia 2006-2008

Yy Su comparativa con Espafa

2006 2007 2008.1 2008.11 2008.111
imi i 4,6 3,7
Crecimiento Madrid 3.0 21 11
(4,0) (3,9)
Crecimiento Espafia 3,9 3,7 2,6 1,8 0,9
+0,7 0,0
_ +0,4 +0,3 +0,2
Madrid-Espafia (+0,1) (+0,2)
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid, Contabilidad Regional Trimestral e
INE, Contabilidad Trimestral y Contabilidad Regional (Ultimo dato marzo 2008).

Dadas las revisiones y las dificultades metodoldgicas de una precision de décimas
de punto para un afio en particular, el dato mas significativo es que, con
oscilaciones, la Comunidad de Madrid mantiene en los ultimos siete afos un
diferencial positivo respecto al promedio del pais que puede calcularse en unas

dos décimas de punto (Cuadro 11).

La especial estructura productiva de la Comunidad de Madrid respecto al
conjunto de la economia espafola (Grafico 13 y Cuadro 12) explica una parte

importante de sus diferenciales de crecimiento.
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Cuadro 11
TASAS DE VARIACION EN VOLUMEN DEL VAB Y PIB

EN ESPANA Y COMUNIDAD DE MADRID, SEGUN LA CRE-2000

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2}38{1_1385)7
Madrid
PIB 4,0 2,4 3,0 3,6 4,4 4,0 3,9 3,6
VAB 4,1 2,2 2,7 3,5 4,1 4,1 4,0 3,5
Diferencia PIB-VAB 0,1 +0,2| +0,3] +0,1| +0,3|( -0,1| -0,1 +0,1
Es pafia
PIB 3,6 2,7 3,1 3,3 3,6 3.9 3,7 3,4
VAB 3,7 2,5 2,7 3,1 3,3 3,9 4,0 3,3
Diferencia PIB-VAB | -0,1 | +0,2 | +0,4 | +0,2 | +0,3 | 0,0 -0,3 +0,1
Madrid-Es pafia
PIB +04 | -0,3 | 0,1 [ +0,3 | +0,8 | +0,1 | +0,2 +0,2
VAB +0,4 | -0,3 00 [ +04 | +0,8 [ +0,2 | +0,0 +0,2
Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008 a partir de INE, CRE-
2000 (marzo 2008).

Gréafico 13

PESO SOBRE EL PIB DE LOS GRANDES SECTORES
EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA

.
70 e e e e
60 \ @ Madrid B Espaﬁa‘ """""""""""""""""""""""""""""""" '
0
L
30 o
20 11'.8’”16'2 """""""""" 98 110 L
Agricultura Industria (incluido Construccion Servicios
energia)
Fuente: Elaboracion propia con datos de INE, CRE para 2007 (marzo 2008)
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Cuadro 12
PESOS RELATIVOS (PRECIOS CORRIENTES) RESPECTO AL PIB PARA

LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA, POR GRANDES SECTORES
(tantos por ciento 2000-2007)

Madrid Espafia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1.-Agricultum, ganaceria

¥ pesca 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 4,0 3,9 3,6 3,6 33 2,8 2,6 2,6
2.- Erergia 1,8 1,8 1,7 1,8 1,8 2,1 2,0 1,9 2,5 2,4 2,4 2,4 2,5 2,8 2,7 2,6
3.- Industria 128 | 123 | 11,5 | 109 | 105 | 101 9,9 99 M 164 | 160 | 153 | 147 | 142 | 137 | 135 13,5
4.- Construccion 6,6 7,0 7,5 7,9 8,5 9,3 9,7 9,8 7,5 8,1 8,6 9,0 9,6 | 104 | 108 11,0

5.- Servicios de mercado | 56,0 56,7 57,3 56,9 56,4 55,3 54,8 55,2 46,8 47,4 47,9 47,6 47,5 46,9 46,4 46,7

6.- Servicios de no-

13,1 12,8 12,5 12,5 12,7 12,5 12,5 12,6 13,3 13,0 12,9 13,0 13,0 13,0 13,0 13,2
mercado

VAB a precios basicos 90,5 90,8 90,7 90,3 90,0 89,5 89,1 89,6 90,5 90,8 90,7 90,3 90,0 89,5 89,1 89,6

Impuestos sobre
productos s/PIB, 9.5 9,2 9,3 9,7 10,0 10,5 10,9 10,4 9,5 9,2 9,3 9,7 10,0 10,5 10,9 10,4

PIB 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 § 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0

Fuente: INE, CRE-2000 (marzo 2008)

Si calculamos la contribucién al crecimiento de los grandes sectores para la
Comunidad de Madrid y el promedio nacional (Cuadro 13) vemos que la
explicacion principal de la diferencia se concentra en el sector de servicios de
mercado, noO por su mayor crecimiento sino por su peso mas elevado en la
Comunidad de Madrid.

L. R. KLEIN
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Cuadro 13
CRECIMIENTO SECTORIAL Y SU CONTRIBUCION A LA VARIACION DEL

PIB EN EL PROMEDIO 2000-2007

Tasa de variacion | Peso medio del Contribucion . .
. . . Diferencia
real media anual periodo promedio anual
Madrid | Espafia [ Madrid | Espafia | Madrid | Espafia | Madrid-Espafia
Agricultura -3,9 -1,01 0,2 3,3 -- - -
Energia 5,0 30 1,9 25 0,1 0,1 -
Industria 1,3 1,7 11,0 14,7 0,1 0,2 0,1
Construccion 5,4 5,5 8,3 9,4 0,4 0,5 -0,1
Servicios 3,7 3,70 561 | 472 | 20 1,7 +0,3
mercado
Servicios no |4 ¢ 38| 127 | 131 0,4 0,5 -0,1
mercado
Impuestos
netos 4,7 4,5 9,9 9,9 0,5 0,4 -
s/productos
PIB 3,6 3,4 100,0 100,0 3,6 34 +0,2
Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008, con datos INE, CRE
(marzo 2008).

3. Predicciones de crecimiento de la Comunidad de Madrid 2008-

2010.

3.1. Predicciones de VAB y PIB de la Comunidad de Madrid.

Para interpretar adecuadamente las estimaciones que realizamos para los
préximos afios es preciso realizar una breve referencia previa al comportamiento

observado en el afio 2007, punto de partida de nuestras predicciones regionales.

Hemos realizado el ejercicio de completar la desagregacion sectorial de Espafa y
la Comunidad de Madrid a partir de los grandes agregados que suministra la
ultima Contabilidad Regional disponible para 2007. De esta forma, podemos
estimar las elasticidades Comunidad de Madrid/ Espafia implicitas para ese afio,
asi como la contribucion sectorial detallada al crecimiento (Cuadro A.1 del

Anexo).
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A efectos de adelantar la posible evoluciéon 2008 - 2010, hemos aplicado el
analisis que venimos utilizando, que completa la estructura productiva con las
elasticidades de crecimiento Comunidad de Madrid/Espafia y toma como

referencia béasica las predicciones sectoriales de CEPREDE para Espafa.

La eleccion de las elasticidades a utilizar para afos futuros siempre es
problematica. Hemos optado por las elasticidades que nos parecen mas factibles
para los proximos afos, aunque tomamos como referencia el intervalo de posible

variacion segun los datos historicos disponibles (anexo, cuadro A.2).

Los valores de las elasticidades para los agregados no se establecen a priori, ya
que se deducen de los calculos desagregados y cambian con las tasas de
variacion de los sectores que componen el agregado. Los pesos son los
deducidos a partir de la participacién en valor del afio precedente y nuestras
propias estimaciones para los sectores desagregados de los que no se dispone de

informacion para los ultimos afios.

Las tasas de crecimiento, desagregadas sectorialmente para la Comunidad de
Madrid, se han estimado a partir de las predicciones sectoriales de CEPREDE para
Espafia y de unas elasticidades relativas Comunidad de Madrid/ Espafa
establecidas como una estimacidon subjetiva de los expertos que conformamos el

equipo de andlisis de la economia madrilefia.

Téngase en cuenta que los resultados sectoriales son meramente indicativos y
que la desagregacion realizada tiene por objeto afinar al maximo la estimacion
que nos interesa en este apartado: el crecimiento agregado de la economia
madrilefia y su diferencial potencial respecto al conjunto de la economia

espafola, asi como sus principales condicionantes.

En los afios 2002, 2003 y 2005 se ha producido una diferencia de varias décimas
de punto entre crecimiento del VAB y del PIB regional (también en el conjunto de
Espafia) como consecuencia del mayor ritmo de variacién de los impuestos netos

sobre productos que del VAB (Cuadro 14).
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Cuadro 14
DIFERENCIAS ENTRE CRECIMIENTO DEL VAB Y PIB

DE LA COMUNIDAD DE MADRID (2001-2007)

.. Contribucion al
Tasa variaciéon Peso s/PIB
~ v PIB Tasa Diferencia PIB-

Afio variaciéon

VAB

VAB | Impuestos | VAB | Impuestos | VAB | Impuestos | PIB
2001 | 4,1 3,6 0,91 0,09 3,7 0,3 4,0 -0,1
2002 | 2,2 3,9 0,91 0,09 2,0 0,4 2,4 +0,2
2003 | 2,7 6,5 0,90 0,10 2,4 0,6 3,0 +0,3
2004 | 3,5 4,7 0,90 0,10 32 0,4 3,6 +0,1
2005 | 4,1 6,9 0,90 0,10 3,7 0,7 4,4 +0,3
2006 | 4,1 3,7 0,89 0,11 3,6 0,4 4,0 -0,1
2007 | 4,0 3,5 0,90 0,10 3,6 0,3 39 -0,1
Fuente: INE, Contabilidad Regional de Espafia y elaboraciéon propia.

Esta diferencia PIB-VAB se mantiene en signo negativo (como en 2006/2007 e
incluso se acentla a corto plazo) en el periodo de prediccion, dados los ritmos
menos elevados que esperamos para los impuestos netos sobre productos
(Cuadro 15).

Como puede verse en el cuadro 16 y con mayor detalle en los cuadros A.1, A.4,
y A5, del Anexo, la desaceleracion afecta a todos los sectores, pero su impacto
es especialmente significativo en la construccion que puede aportar hasta % de

punto de porcentaje de menor crecimiento en 2009.
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Cuadro 15
DIFERENCIAS VAB Y PIB DE LA COMUNIDAD DE MADRID 2008-2010

Tasa variacion Peso s/PIB Contribucion al PIB T'as ?, Dif

Afio variacion | oo
VAB | Impuestos | VAB | Impuestos | VAB | Impuestos PIB | VAB

2008 | 1,8 -0,9 0,90 0,10 1,6 -0,1 1,5 -0,3
2009 | -0,6 -3,3 0,90 0,10 -0,5 -0,3 -0,9 -0,3
2010 | 0,1 -0,7 0,90 0,10 0,1 -0,1 0,0 -0,1

Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008. Variacion impositiva
calculada para Espafia en su conjunto.

Cuadro 16

TASAS DE VARIACION PREVISTAS PARA LOS ANOS 2008, 2009 y 2010
PARA LOS PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA MADRILENA,

PESOS Y APORTACIONES AL CRECIMIENTO
(valores afadidos a precios basicos, sectores ordenados por peso)

Tasas Espafia Elasticidad Tasas Madrid Pesos Madrid Contribucion Madrid
2008 | 2009 | 2010 | M/EO08 | 2008 | 2009 | 2010 | 2007 | 2008 | 2009 | 2008 | 2009 | 2010

Servicios empresariales |5 o | o3 | o3 0,97 20 | 02 | 03 | 200 | 202 | 205 | 039 | 005 | 0,06
y act. Inmob. ’ ’ ' ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Administracion
Piblica, defensay 5.5, | 40 3,0 2,6 0,88 35 2,6 23 | 141 | 143 | 148 | 050 0,38 0,35
Comercio; venta y
repar. Vehiculos 3.2 0.8 1,0 0,93 3,0 0,7 10 | 120 | 11,1 | 11,3 | 033 0,08 0,11
Construccién 22 | 79 | 5.8 1,12 25 | 89 | 65 | 109 | 105 | 96 028 | 093 | 063
Transporte,
almac enami ento y| 3.6 1.2 1.4 1,22 4.4 15 1,7 | 108 | 109 | 11,0 | 047 0,16 0,18
comunicaciones
Iremmed g
p ermediacion 32 0.3 0.9 0,93 30 | 03 | o8 | 68 | 69 | 69 | 020 | 002 | 006

nanciera
Hosteleria 2,2 0,2 0.7 1,03 2.3 0,3 0,7 6,6 6,7 6,8 0,15 0,02 0,05
(S’::S‘C“’S personales y |y 5 f o3 0,4 1,04 45 [ 04 | 04 | 56 | 56 | 57 | 025 | 002 [ 002
Ind. papel, edicion y
artes grifi cas 2.8 3.5 1,0 1,20 34 | 42 1,2 2.4 2.3 2.2 0,08 | 010 | 0,03
fgj;gla eléctrica, gas y 32 2.2 2,0 1,10 3,5 2.4 2,2 1,9 2,0 2,0 0,07 0,05 0,04
Ind. Quimica 13 2,3 -1,7 1,73 22 | 40 | 30 1,4 1,3 1,2 0,03 | 0,05 | 0,04
Fabric mat transporte 4,1 -5.9 3,3 1,10 -4,5 -6,5 -3,6 1,3 1,3 1,2 -0,06 -0,08 -0,05
Total 12 t

ol sectores 113 | 09 | 01 928 | 931 | 932 | 1,92 | 038 | 0,18
principales
Otros sectores 7,2 6,9 6,8 -0,10 -0,21 -0,08
TOTAL VALOR

2 1,6 0,8 0,0 4 K
ANADIDO 1,82 | 059 | 0,20 | 100 | 100 | 100 1,82 0,59 | 0,10

Fuente: Elaboracién Propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008.
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Puede resultar interesante comparar la desaceleracion que ahora prevemos para
la economia madrilefia con la que haciamos hace seis meses. Como puede verse,
las correcciones de tasas en Madrid y Espafia son de orden similar y, en ambos

casos vienen condicionadas por la nueva situacion de la economia mundial.

Cuadro 17
REVISION DE PREDICCIONES 2008-2010

(tasas de variacion y su revision en puntos de porcentaje)

PIB Total VAB Total Revision T Diferencial
otal otal evision Tasa Madrid - Espaiia
o . o . o . Prediccion hace
Espana Madrid Espana Madrid Espana Madrid 6 Actual
meses

2008 1,3 1,5 1,6 1,8 -0,7 -0,9 +0,4 +0,2
2009 -1,0 -09 -0,8 -0,6 -2,5 -2,7 +0,4 +0,2
2010 -0,1 0,0 0,0 0,1 -0,9 -0,9 +0,1 +0,1

Fuente: Elaboracion Propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008.

3.2. Diferencial de crecimiento respecto a la economia espafola.

La Contabilidad Regional de Espafia elaborada por el INE viene estimando un
diferencial a favor del crecimiento de la economia madrilefia, respecto al
promedio de Esparfia, del orden de seis décimas de punto en el periodo 1996-
2007 (4,3% de tasa media anual en la Comunidad de Madrid respecto a 3,7% en

Espafia).

El diferencial de crecimiento se ha reducido histdricamente en fases de
desaceleracion del crecimiento de la economia espafiola. Nuestra prediccion es
que puede mantenerse un diferencial favorable a Madrid respecto al conjunto de

Espafia, a pesar de la situacion previsible revisién generalizada (gréafico 12).
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Grafico 14
CRECIMIENTO COMPARATIVO DE LA ECONOMIA ESPANOLA Y

MADRILENA 1996-2007 Y PREDICCIONES 2008-2009
PIB

1996 {1997 119981999 |2000 | 2001 | 2002 | 2003|2004 |2005 |2006 {2007 |2008|2009 |2010

I Fspafia 1,3 |-1,0|-0,1

mm— Com. Madrid 15/|-09 0,0
= = = Espafia CRE-2000 24139 |45 |47 50|36 (2731|3336 |39 |37
Com. Madrid CRE-2000 | 3,0 | 46 | 71 |59 |59 |40 |24 | 30|36 |44 40|39
== = Com. Madrid CM 16 |43 53|53 |41 |46 |34 |36|38|45)|45 |40

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de Contabilidad Regional (INE) y Comunidad de
Madrid (desde 2001, nueva base 2002). Para 2008-2009-2010 predicciones CEPREDE,
Instituto L.R. Klein/ Centro Stone.

La explicacion de ese diferencial positivo esta principalmente en la estructura
productiva de la Comunidad de Madrid, especializada en servicios que mantienen
una tasa de crecimiento que suele situarse por encima de la que corresponde a

la industria (en particular algunos sectores tradicionales) y a la agricultura.

En el cuadro 18 podemos ver los datos que explican un diferencial del orden de
tres décimas de punto para el 2008 entre la Comunidad de Madrid y el promedio

de Espafa:

M Los tres servicios que mas aportan al crecimiento en la Comunidad de Madrid
(empresariales, financiero y transporte) pesan en la Comunidad de Madrid

unos 10 puntos de porcentaje mas que en Espafa.
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M En conjunto, estos tres sectores crecen por encima de la media de la
economia. Su efecto neto es de unas dos décimas de punto superior en la
Comunidad de Madrid.

M La industria pesa unos 4 puntos de porcentaje menos en la Comunidad de
Madrid y la prediccibn apunta a que crece por debajo de la media de la
economia en su conjunto. Su efecto se sitla en alrededor de una décima de

mayor crecimiento en la Comunidad de Madrid.

Cuadro 18
EL IMPACTO DIFERENCIAL EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA DE

LOS TRES SECTORES LIDERES EN EL ANO 2008

2008 Espafia Madrid Region Diferencia
Tasa | Peso | Contribucién | Tasa | Peso | Contribucign | Contribucion

Servicios empresariales y actividades
. o 2,0 16,8 0,34 2,0 20,0 0,39 0,05
inmobiliarias
Intermediacion financiera 3,2 4,7 0,15 3,0 6,8 0,20 0,05
Transporte, almacenamiento y

L 3,6 6,7 0,24 4,4 10,7 0,47 0,23
comunicaciones
Conjun® 3 sectores 2,6 28,2 0,73 2,8 37,4 1,06 0,33
Com;jlemento para igualar pesos (tasa 16 9. 0.14 ) . i 0.14
Espana)
Total compensado 3 sectores servicios 2,3 37,4 0,88 0,19
Industria en conjunto 2,4 15,1 -0,36 2,7 I 11,0 I -0,30 0,06
Complemento industria 1,6 4,0 -0,06 0,06
Total compensado + industria -3,8 11,0 -0,42 2,7 11,0 -0,30 0,12
Total compensado 3 servicios + industria 0,9 48,5 0,45 1,6 48,5 0,76 0,31

Fuente: Elaboracion propia Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008. Las tasas de los
agregados estan calculadas como cociente entre la suma de contribuciones y pesos.

En los cuadros 19 y 20 hemos repetido el calculo para 2009 y 2010. Los
resultados indican que el diferencial entre la Comunidad de Madrid y la media
espafola de crecimiento puede mantenerse en esas tres o cuatro décimas de

punto.

Eso si, para garantizar a medio y largo plazo un buen funcionamiento de la
economia madrilefia y un diferencial positivo respecto al conjunto de las otras
regiones seguimos insistiendo, como en informes anteriores, en que hay que

vigilar las causas Uultimas de ese crecimiento: innovacion, infraestructuras,
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capital humano, capacidad de atraccion en la localizacidon de nuevas empresas u
otras instituciones, etc. Sélo ello permitira mantener diferenciales de
crecimiento, suavizar las fases bajas del ciclo y aprovechar los momentos de

expansion.

Cuadro 19
EL IMPACTO DIFERENCIAL EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA DE

LOS SECTORES LIDERES EN EL ANO 2009

2009 Espafia Madrid Region Biierencia
Tasa | Peso | Contribucion | Tasa | Peso | Contribucién | €ontribucion
ASen/iciAoAs e.mpresariales y actividades 03 16.9 0.04 02 202 0.05 0.01
inmobiliarias
Intermediacion financiera 0,3 4,8 0,02 0,3 6,9 0,02 0,01
Tmnspf)ne? almacenamiento y 12 6.8 0.08 1.5 10.8 0.16 0.08
comunicaciones
Conjunto 3 sectores 0,5 28,4 0,14 0,6 37,9 0,23 0,09
1 t igual t
Com[) emento para igualar pesos (tasa 08 9.4 0.07 B ) B 0.07
Espaiia)
Total compensado 3 sectores servicios 0,2 37,9 0,07 0,16
Industria en conjunto 3.5 14,5 -0,51 4,2 10,5 -0,44 0,07
Complemento industria -0,8 3,9 0,03 -0,03
Total compensado + industria 4,6 10,5 -0,48 4,2 10,5 -0,44 0,04
Total compensado 3 servicios + industria -0,9 48,4 -0,41 -0,4 48,4 0,21 0,20
Fuente: Elaboracion propia Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008.
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Cuadro 20
EL IMPACTO DIFERENCIAL EN LA COMUNIDAD DE MADRID Y ESPANA DE

LOS SECTORES LIDERES EN EL ANO 2010

2010 Espafia Madrid Regién Bl eramea
Tasa | Peso | Contribucion | Tasa [ Peso | Contribucion | Contribucion

.SCWIC{O'S émpmsanales y actividades 0.3 17.1 0.05 0.3 20,5 0,06 0,01
inmobiliarias
Intermediacion financiera 0,9 4,8 0,04 0,8 6,9 0,06 0,01
Transpfmej almacenamiento y 14 6.9 0,09 17 10,9 0.18 0.09
comunicaciones
Conjunto 3 sectores 0,6 28,8 0,18 0,8 38,3 0,29 0,11
C 1 to para igualar pesos (tas

om[f emento para igualar pesos (tasa 0.0 9.5 0.00 ) ) ) 0.00
Espaila)
Total compensado 3 sectores servicios 0,5 38,3 0,18 0,11
Industria en conjunto -1,4 14,2 -0,20 -1,4 10,2 0,14 0,06
Complemento industria 0,0 4,0 0,00 0,00
Total compensado + industria 2,0 10,2 -0,20 -1,4 10,2 -0,14 0,06
Total compensado 3 servicios + industria 0,0 48,4 -0,02 0,3 48,4 0,16 0,17

Fuente: Elaboracion propia Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008.

3.3. Estimaciones alternativas de crecimiento en 2008.

Las estimaciones alternativas de crecimiento disponibles para el afio 2008
reflejan un crecimiento menos dinamico de la economia madrilefia respecto a lo
acontecido en los dos ultimos afos anteriores. De hecho, las previsiones para
2008 realizadas hace seis meses por distintas instituciones ha sido revisadas a la
baja aunque con menos intensidad que las correspondientes revisiones referidas
a la economia nacional. En todo caso, aun pueden calificarse como favorables
(dado el entorno econdmico nacional e internacional actual), sitian el
crecimiento regional cercano al 2,3% en 2008 (cifra consenso de predicciones),
siete décimas inferior a la cifra de consenso correspondiente a las estimaciones

realizadas con anterioridad (3,0%0).

De este modo, la economia madrilefia continuaria manteniendo un diferencial a

favor respecto al crecimiento medio nacional, aunque éste ya se va acortando.
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Las previsiones mas dinamicas para 2008 corresponden a las elaboradas por la
Direccion General de Economia, que pronostica un crecimiento del PIB en la
Comunidad de Madrid del 3,3% (prediccion realizada en enero de 2008, sujeta a
posible revision), y a la red HISPALINK e Instituto Lawrence R. Klein (UAM),
ambas en torno al 2,6%. Por debajo del 2,0% de crecimiento se situan las
estimaciones realizadas por FUNCAS, el Instituto Flores de Lemus (UC3M) y el

Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE).

siete décimas inferior a la cifra de consenso correspondiente a las estimaciones

realizadas con anterioridad (3,0%0).

De este modo, la economia madrilefia continuaria manteniendo un diferencial a
favor respecto al crecimiento medio nacional, aunque éste ya se va acortando.
Las previsiones mas dinamicas para 2008 corresponden a las elaboradas por la
Direcciéon General de Economia, que pronostica un crecimiento del PIB en la
Comunidad de Madrid del 3,3% (prediccion realizada en enero de 2008, sujeta a
posible revision), y a la red HISPALINK e Instituto Lawrence R. Klein (UAM),
ambas en torno al 2,6%. Por debajo del 2,0% de crecimiento se situan las
estimaciones realizadas por FUNCAS, el Instituto Flores de Lemus (UC3M) vy el

Instituto Complutense de Analisis Econdmico (ICAE).

Cuadro 21
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ESTIMACIONES ALTERNATIVAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO
EN LA COMUNIDAD DE MADRID EN 2008

Revision de predicciones (Tasas de variacion anual)

2008 2008
Instituciones (prevision (prevision
anterior) actual)
Instituto Lawrence R. .
Klein/Centro Stone, UAM 2,6 (un.08) 1,7 (nov.08)
Direccion General de
Economia, Com. de 3,3 (ene.08)
Madrid
Centro de Estudios .
Economia de Madrid, URJC 2,1 (may.08) 2,1 (un.08)
FUNCAS 1,6 (may.08) 1,2 (nov.08)
Red HISPALINK 2,6 (Jun.08)
Instituto Flores de Lemus,
UC 3M 1,7 (may. 08) 1,3 (nov.08)
I. Complutense de Analisis
Econémico ICAE, UCM 1,8 (may. 08) 1,3 (nov.08)
Consultores
Administraciones Publicas 2,5 (mar.08) 1,3 (nov.08)
(CAP-AFI)
Consenso 2,3
Pro-memoria: Crecimiento del 3,9% en 2007 segun la Contabilidad Regional de Espafia (INE,
marzo 2008).
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone. Todas las estimaciones se refieren a
PIB excepto HISPALINK que estiman VAB..
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6.1. Proceso de calculo de Ilas predicciones sectoriales

desagregadas.

El proceso de estimacion seguido exige pasar de las predicciones de crecimiento
sectorial para Espafia a las correspondientes a la Comunidad de Madrid,

trabajando con una amplia desagregacion a 24 sectores.

Las sucesivas etapas del procedimiento aplicado son las siguientes:

12 Predicciones sectoriales para Espafia.

22 Elasticidades Madrid/Espafia por sectores.

32 Predicciones sectoriales para Madrid.

42 Calculo desagregado de los pesos sectoriales en Madrid.

52 Aportacion al crecimiento de Madrid por sectores desagregados.

62 Calculo de tasas, aportaciones y elasticidad por grupos de sectores.

72 Revision del proceso y puntos de riesgo.

En el cuadro A.2 se han revisado las elasticidades histéricas 2001-2007 de
acuerdo con los datos disponibles de Contabilidad Nacional y Regional, base

2000. En el cuadro A.3 se recogen los pesos sectoriales histoéricos.

En los cuadros A.4 y A.5 se resumen los calculos basicos para 2009 y 2010. La
primera columna recoge las predicciones realizadas por CEPREDE con

desagregacion sectorial, acordes con la CNE-2000.

Es importante tener en cuenta que las elasticidades agregadas no se
corresponden con una media ponderada de las simples, sino que varian también
con la evolucién de tasas y pesos en Espafia. Es decir, incluso con elasticidades
constantes en el tiempo, cambian las elasticidades agregadas, dependiendo de

las alteraciones de pesos nacionales y regionales.
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La segunda columna es de decisién propia, de acuerdo con los datos histéricos

disponibles sobre elasticidades y nuestra eleccidon subjetiva a futuro.

La tercera columna es el producto de las dos primeras, es decir hemos estimado
la tasa para la Comunidad de Madrid corrigiendo por la elasticidad la prediccion

sectorial para Espafa.

La cuarta columna recoge los pesos sectoriales para la economia de la
Comunidad de Madrid; y la quinta, y ultima, resume el proceso de calculo de la

contribucién, como producto de tasa por peso.

Las tasas de los sectores agregados se han obtenido implicitamente (al final del
proceso) dividiendo contribucién por peso, ambas variables calculadas por simple
suma de sus integrantes. A partir de aqui, la elasticidad implicita se estima por

cociente entre las tasas calculadas para la Comunidad de Madrid y Espafa.

Alternativamente, las tasas de los sectores agregados podrian obtenerse como

media ponderada y de ellas se deduciria la elasticidad implicita.
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Cuadro A.1

Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para 2008

vaIiaai?c')n Elasticidad Va-lr—;sc?én Pesos Contribucion=
~ Madrid/Espafa . Madrid Tasa*Peso
Espafa Madrid
Agricultura, ganaderia
y pesca 0.8 0,8 0,17 0,00
Energia 3,0 1,08 3,3 2,15 0,07
CA+CB+DF: Extraccion 2.8 0,61 1,7 0,23 0,00
de productos energéticos;
EE: Energia eléctrica, gas
y agua 3,2 1,10 3,5 1,92 0,07
Industria -2,4 1,15 -2,7 11,03 -0,30
DA: Industria de la
alimentacion, bebidas y 0,5 1,09 0,5 0,93 0,00
tabaco
DB+DC: Industria textil y
de la confeccion; cuero y -5,9 0,95 -5,6 0,31 -0,02
calzado
DD: Industria de la
madera y el corcho -2,6 0,63 -1,6 0,12 0,00
DE: Industria del papel;
edicion y artes gréficas -2.,8 1,20 -3.4 2,36 -0,08
DG: Industria quimica -1,3 1,73 2,2 1,36 -0,03
DH: Industria del caucho
y materias plasticas -3.1 1,16 -3,6 034 -0,01
DI: Otros productos
minerales no metélicos 4.4 0,96 4.2 0,59 -0,02
DJ: Metalurgia y
fabricacion de productos -3,2 1,42 -4,5 1,25 -0,06
metdlicos
DK: Maquinaria y equipo 2.4 1,20 2.8 0,73 20,02
mecanico ’ ’ > > >
DL: Equipo eléctrico,
electrénico y 6ptico 0.5 1,00 0,5 1,23 0,01
DM: Fabricacion de
material de transporte -4,1 1,10 -4,5 1,34 -0,06
DN: Industrias 14 1,44 2,1 0,47 -0,01
manufactureras diversas
Construccién -2,2 1,12 -2,5 10,94 -0,28
Servicios de mercado 2,9 1,03 3,0 61,59 1,83
GG: Comercio y 3,2 0,93 3,0 11,01 0,33
reparaciéon
HH: Hosteleria 2,2 1,03 2.3 6,63 0,15
I1: Transporte y 3,6 1,22 4.4 10,65 0,47
comunicaciones
JJ: Intermediacion
financiera 3,2 0,93 3,0 6,78 0,20
KK: Inmobiliarias y 20 0.97 20 20.00 0.39
servicios empresariales > i > > >
MM: Educacién privada y
sanidad privada 4.1 0,93 3.8 0,94 0,04
OO + PP: Otros servicios
y actividades sociales; 43 1,04 4,5 5,58 0,25
servicios personales
servicios de no 4,0 0,88 3,5 14,11 0,50
mercado
TOTAL VAB 1,6 1,16 1,82 100 1,82
Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008, predicciones CEPREDE

(noviembre 2008) para tasa de variaciéon Espafa.
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Cuadro A.2

Elasticidades histoéricas de crecimiento Comunidad de Madrid/ Espafia

Valores histoéricos Valores futuros
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 Utilizado

1. Agricultura,

ganaderia y pesca 0,8

2. Energia 1,4 2,0 .. 2,4 | 2,5 .. .. .. 1,08
Extraccion de productos

energéticos 1,7 . . .. . 0,61
Energia eléctrica, gas y

agua 1,0 | 1,8 | .. .. .| 18| . .. 1,10
3. Industria 1,1 0,7 .. 0,5 1,1 1,5 1,4 | 1,1 1,15
Industria de la

alimentacion, bebidas y .. .. .. .. .. 1,1 .. .. 1,09
tabaco

Industria textil,

confeccién, cuero y .. .. .. .. .. .. .. .. 0,95
calzado

Industria de la madera

y ol corcho 1,0 | .. .. . . |.03] . . 0,63
Industria del papel;

edicién y artes gréficas 1,0 0,5 "t 2,1 1,2.. "t "t 1,20
Industria quimica .. 1,7 .. .. .. .. . 1,73
Industria del caucho y

materias plésticas 1,0 2,0 1,7 . . . . . 1,16
Otros productos

minerales no metalicos 0,9 0,7 " T 1,0 "t " "t 0,96
Metalurgia y productos

metalicos 1,0 1,2 .. 2,6 . .. .. . 1,42
Maquinaria y equipo

ool 1,0 | 1,2 | .. .. . .. .. . 1,20
Equipo eléctrico,

Sloctronice y Gptico 1,0 | 0,2 | .. .. . .. .. . 1,00
Fabricacion de material

de transporte 1,0 . 1,4 2,3 . . . . 1,10
Industrias

manufactureras 1,0 .. .. .. 1,4 .. .. . 1,44
diversas

4. Construccion 095(09|09|09|10|15 | 1,0 | 0,7 1,12
5. Servicios de

mercado 1,0 1,2 1,0 0,9 | 0,9 1,0 1,0 | 1,1 1,03
Comercio y reparacion .. 1,2 0,6 0,9 1,2 0,9 .. .. 0,93
Hosteleria 1,5 .. .. 1,4 1,1 2,2 .. .. 1,03
Transporte y

COMUNICACIONES 1,5 1,0 1,2 2,8 1,2 1,4 . . 1,22
Intermediacion

financiera 1,4 1,7 0,8 0,7 0,9 0,9 . . 0,93
Inmobiliarias y servicios

empresariales 1,2 0,7 1,2 0,4 0,3 0,3 . . 0,97
Educacion privada y
sanidad privada 1,1 . 1,0 0,9 2,0 . . . 0,93
Otros servicios y
actividades sociales; 1,0 0,7 1,2 1,2 1,0 . .. . 1,04
servicios personales

6. Servicios de no

mercado 1,0 i1,2,08]08|21,3| 0,7 | 0,9 1,0 0,88
VALOR ANADIDO

BRUTO A PRECIOS 1,1 1,2 1 09| 10| 1,1 1,2 1,0 1,0 1,16
BASICOS

Impuestos netos .. 1,1 {09 (1,0 1,1 1,1 1,0 ..

PIB .. 1,2 1 0,9| 1,0 | 1,1 1,2 1,0 | 1,1
Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008. (.. dato no significativo).
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Cuadro A.3

Evolucién de los pesos sectoriales en volumen para la Comunidad de Madrid,

periodo 2000-2006 (en tanto por ciento)

Ramas productivas 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
1. Agricultura, ganaderia | 5500 | 02506 | 0,269% | 0,27% | 0,22% | 0,19% 0,18%
y pesca
2. Energia 1,96% | 1,93% | 1,84% | 2,03% | 2,04% | 2,30% 2,20%
Extraccion de productos 0,16% | 0,18% | 0,19% | 0,21% | 0,20% 0,24% 0,23%
energetlcos
Energia eléctrica, gas y agua 1,80% 1,76% 1,65% 1,82% 1,84% 2,06% 1,97%
3. Industria 14,11% 13,53% 12,70% 12,06%0 11,62% 11,32% 11,15%
Industria de la alimentacion, | 4 o100 | 10206 | 1,03% | 0,99% | 0,93% 0,95% 0,94%
bebidas y tabaco
Industria textil, confeccion, | o300 | 05006 | 0,43% | 0,40% | 0,37% 0,32% 0,32%
cuero y calzado
'Cg?é‘r?;”a de la maderay el 0,15% | 0,15% | 0,13% | 0,13% | 0,13% 0,12% 0,12%
Industria del papel; edicion 2,70% | 2,55% | 2,48% | 2,32% | 2,33% 2,42% 2,39%

y artes gréficas
Industria quimica 1,84% 1,91% 1,63% 1,52% 1,42% 1,39% 1,37%
Industria del caucho y

matorias pléstions 0,43% | 0,42% | 0,43% | 0,38% | 0,36% 0,35% 0,34%
S;rﬁfei’gﬁgg;tos minerales 0,64% | 0,63% | 0559% | 0,57% | 0,56% 0,61% 0,60%
meettz'ﬁ‘crgs'a y productos 1,48% | 1,38% | 1.46% | 1,38% | 1,34% 1,28% 1,27%
mzch'nr:?:a y equipo 0,79% | 0,80% | 0,88% | 0,83% | 0,83% 0,75% 0,74%
)E,qéup:zgoe'ecmco' electronico | 5 1906 | 2,03% | 1,53% | 1,43% | 1.36% 1,26% 1,24%
t':;k:]rs';zcr't‘;” de material de 1,75% | 1,57% | 1,62% | 1,61% | 1,47% 1,38% 1,36%
('j’i‘\?eursst:sas manufactureras 0,57% | 0,58% | 0,49% | 0,51% | 0,53% 0,48% 0,48%
4. Construccion 7.33% | 7,75% | 8,26% | 8,78% | 9,40% | 10,40% | 10,93%
5. Servicios de mercado 61,88% 62,47% 63,11% 62,99% 62,65% 61,81% 61,50%
Comercio y reparacion 11,53% | 11,51% | 11,42% | 11,18% | 11,18% | 11,05% 10,99%
Hosteleria 6,72% | 6,56% | 6,50% | 6,56% | 6,64% 6,66% 6,62%

Transporte y
comunicaciones
Intermediacién financiera 6,74% 7,42% 7,38% 7,06% 6,93% 6,80% 6,77%
Inmobiliarias y servicios
empresariales
Educacion privada y sanidad
privada
Otros servicios y actividades
sociales; servicios personales
6. Servicios de AA.PP. 14,44% 14,07% 13,82% 13,86% 14,07% 13,98% 14,04%

VALOR ANADIDO BRUTO
A PRECIOS BASICOS
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008, a partir de los datos del INE,
Contabilidad Regional de Espafia, CRE-2000 (marzo 2008, ultima publicacién al cierre de este informe).
Nota sobre la forma de célculo: para los grandes sectores, de los que se dispone de tasas de variacion en
volumen, se ha partido del peso en corrientes en 2000 y se ha corregido, sucesivamente, por el ritmo del sector
respecto al del VAB total (a efectos practicos se ha tomado el PIB).

10,89% | 10,90% | 10,98% | 11,10% | 11,09% 10,69% 10,64%

19,77% | 19,86% | 20,49% | 20,65% | 20,33% 20,06% 19,96%

0,51% 0,62% 0,68% 0,87% 0,92% 0,95% 0,94%

5,71% 5,61% 5,68% 5,58% 5,56% 5,60% 5,58%

100 100 100 100 100 100 100
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Cuadro A.4

Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para 2009

Tasa o Tasa . S
. R Elasticidad L Pesos Contribucion=
Ramas productivas variacion . ~ Variacion .
~ Madrid/Espafa . Madrid Tasa*Peso
Espafia Madrid
Agricultura, ganaderiay
pesca -2,8 -2,8 0,17 0,00
Energia 19 1,20 2,3 2,18 0,05
CA+CB+DF: Extraccion de
productos energéticos; 1,3 0,61 0.8 0,23 0,00
EE: Energia eléctrica, gas y
agua 2,2 1,10 2.4 1,95 0,05
Industria -3,5 1,18 -4,2 10,54 -0,44
DA: Industria de la
alimentacién, bebidas y tabaco -0,5 1,09 -0,6 0,89 -0,01
DB+DC: Industria textil y de la
confeccién; cuero y calzado 6,0 0,95 -5,7 0,30 -0,02
DD: Industria de la madera y el
corcho -3,6 0,63 -2,3 0,11 0,00
DE: Industria del papel; edicién
y artes gréficas -3,5 1,20 -4,2 2,25 -0,10
DG: Industria quimica -2,3 1,73 -4,0 1,29 -0,05
DH: Industria del caucho y
materias plasticas -4,0 1,16 -4.7 0,32 -0,02
DI: Otros productos minerales
o metalicos -5,0 0,96 -4,8 0,56 -0,03
DJ: Metalurgia y fabricacion de
productos metalicos 4.4 1,42 -6,2 1,20 -0,07
DK: Maquinaria y equipo
mecanico -3,9 1,20 -4,7 0,70 -0,03
DL: Equipo eléctrico,
electrénico y éptico -1.6 1,00 -1,6 1,17 -0,02
DM: Fabricaciéon de material de
transporte -5,9 1,10 -6,5 1,28 -0,08
DN: Industrias manufactureras
diversas -2,5 1,44 -3,6 0,45 -0,02
Construccioén -7,9 1,12 -8,9 10,48 -0,93
Servicios de mercado 0,5 1,12 0,6 62,29 0,35
GG: Comercio y reparacion 0,8 0,93 0,7 11,13 0,08
HH: Hosteleria 0,2 1,03 0,3 6,70 0,02
Il Transporte y
comunicaciones 1,2 1,22 1,5 10,77 0,16
JJ: Intermediacion financiera 0,3 0,93 0,3 6,86 0,02
KK: Inmobiliarias y servicios
empresariales 0,3 0,97 0,2 20,22 0,05
MM: Educacién privada y
sanidad privada 0,6 0,93 0.6 0,95 0,01
OO + PP: Otros servicios y
actividades sociales; servicios 0,3 1,04 0,4 5,65 0,02
personales
Servicios de no mercado 3,0 0,88 2,6 14,35 0,38
TOTAL VAB -0,8 0,78 -0,59 100 -0,59

Fuente: Elaboracidon propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008, predicciones CEPREDE (noviembre
2008) para tasa de variacion Espafa.
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Cuadro A.5

Calculos basicos de las predicciones sectoriales desagregadas para 2010

Tasa L Tasa . S

. R Elasticidad o Pesos | Contribucion=

Ramas productivas variacion . ~ Variacion -
~ Madrid/Espafia . Madrid Tasa*Peso
Espafia Madrid

Agricultura, ganaderiay
pesca -1,3 . -1,3 0,17 0,00
Energia 1,7 1,21 2,1 2,24 0,05
CA+CB+DF: Extraccion de
productos energéticos; 1,2 0,61 0,7 0,24 0,00
EE: Energia eléctrica, gas y 2.0 1,10 22 2,01 0,04
agua
Industria -1,4 0,97 -1,4 10,16 -0,14
DA: Industria de la
alimentacién, bebidas y 1,4 1,09 1,6 0,85 0,01
tabaco
DB+DC: Industria textil y de
la confeccién; cuero y -2,7 0,95 -2,6 0,29 -0,01
calzado
DD: Industria de la madera
y el corcho -1,0 0,63 -0,6 0,11 0,00
DE: Industria del papel;
edicidn y artes gréficas 1,0 1,20 1,2 2,17 0,03
DG: Industria quimica -1,7 1,73 -3,0 1,25 -0,04
DH: Industria del caucho y
materias plasticas -1.7 1,16 -2,0 0,31 -0,01
DI: Otros productos
minerales no metalicos -3,0 0,96 -2,9 0,54 -0,02
DJ: Metalurgia y fabricacion
de productos metalicos 2,8 1,42 -4,0 1,15 -0,05
DK: Maquinaria y equipo
osAnoD 22 1,20 2,7 0,68 -0,02
DL: Equipo eléctrico,
electrénico y 6ptico 0.3 1,00 0.3 113 0,00
DM: Fabricaciéon de material
de transporte -3.3 1,10 -3,6 1,24 -0,05
DN: Industrias 1,1 1,44 1,5 0,43 -0,01
manufactureras diversas
Construccién -5,8 1,12 -6,5 9,61 -0,63
Servicios de mercado 0,7 1,10 0,7 63,01 0,47
GG: Comercio y reparacion 1,0 0,93 1,0 11,26 0,11
HH: Hosteleria 0,7 1,03 0,7 6,78 0,05
I Transporte y
comunicaciones 1,4 1,22 1,7 10,90 0,18
JJ: Intermediacion financiera 0,9 0,93 0,8 6,94 0,06
KK: Inmqbiliarias y servicios 0.3 0,97 0.3 20.45 0,06
empresariales
MM; Edugamon privada y 0.2 0,93 0.2 0,96 0,00
sanidad privada
OO + PP: Otros servicios y
actividades sociales; 0,4 1,04 0,4 5,71 0,02
servicios personales
Servicios de no mercado 2,6 0,88 2,3 14,81 0,35
TOTAL VAB 0,0 -2,18 0,10 100 0,10
Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein/Centro Stone, noviembre 2008, predicciones CEPREDE
(noviembre 2008) para tasa de variacion Espafa.
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6.2. El modelo sectorial.

Una vez mas, el contenido del capitulo 4 se centra en la presentacion de las
estimaciones para el conjunto de los sectores que componen la economia de la
region madrilefia, ampliando el espectro temporal hasta el afio 2010. Para ello se ha
utilizado la metodologia especifica del Instituto L. R. Klein, Centro Stone, que se
caracteriza por utilizar una descomposiciéon de la economia en tres grandes
agregados o mercados hipotéticos: consumo familiar, consumo empresarial e
inversion, en el que agrupan a los sectores atendiendo a la participacion que los
diferentes componentes de la demanda interna representan sobre el volumen total

de su produccion.

Tal y como se detallé en el informe presentado hace seis meses, estos tres mercados
se desagregan a su vez, para obtener 11 sub-mercados que integran actividades
mas homogéneas, de cuya desagregacion subsiguiente se obtienen 24 ramas de
actividad o sectores. Esta maxima precision sectorial es compatible con las cifras
aportadas por la Contabilidad Nacional y, por tanto, presenta una correspondencia
directa con las previsiones que para el conjunto de la economia espafiola también
desarrolla el Instituto Lawrence R. Klein, haciendo posible la comparativa entre
ambos resultados, un andlisis que puede y debe utilizarse como referencia en
términos de dindmica y diferenciacion de la diferente composicion sectorial de cada

una de las economias estudiadas.

Sin embargo, las cifras relativas al comportamiento macroeconémico a escala
regional, que de forma sistemética nos proporciona el Instituto Nacional de
Estadistica en la Contabilidad Regional, actualmente y sin que se hayan producido
modificaciones desde el mes de marzo del afio 2007, proporciona valoraciones del
Producto Interior Bruto a precios de mercado y sus componentes de oferta, para un
total de 26 sectores en valores a precios corrientes, una diferenciacion sectorial que,
sin embargo, en términos de variacion de volumen -indices de volumen
encadenados, con referencia en el afio 2000- se reduce a 22 ramas de actividad, al
presentarse de forma agregada los sectores LL a PP, es decir, Administracion
Publica(LL), Educacion (MM), Sanidad, actividades sanitarias y veterinarias, servicios
sociales (NN), Otros servicios y actividades sociales, servicios mercados(OO) y

Hogares que emplean personal domeéstico (PP).
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Asi, y dado que lo habitual es trabajar en términos de volumen, para valorar la
actividad exenta del efecto de la evolucion de precios, nuestras estimaciones se
deberian cefir a un total de 22 ramas econdémicas de actividad, renunciando al
conocimiento diferencial de las actividades descritas en el agregado LL-PP, un mix de
produccién heterogéneo que, sin embargo, aparece diferenciado en las cifras
aportadas por la Contabilidad Nacional, tanto en valor nominal como en indice de

volumen.

Estos dos factores, es decir, el caracter diferencial claro y evidente que se localiza en
este agregado y la posibilidad de su andlisis diferencial en el contexto nacional,
sugiere la necesidad de establecer mecanismos que permitan su diferenciacion y asi
se ha procedido, dando lugar a las 24 ramas de actividad para las que se desarrolla

el analisis regional efectuado:

1.- Agricultura, ganaderia y pesca

Energia

2.- CA+CB+DF Extraccidon de productos energéticos, extraccion otros
minerales, coquerias, refino y combustibles nucleares

3.- EE Energia eléctrica, gas y agua

Industria

4.-DA Industria de la alimentacioén, bebidas y tabaco

5.- DB+DC Industria textil y de la confeccion, industria del cuero y del
calzado

6.- DD Industria de la madera y el corcho

7.- DE Industria del papel edicién y artes gréaficas

8- DG Industria qguimica

9.-DH Industria del caucho y materias plasticas

10.- DI Otros productos minerales no metélicos

11.- DJ Metalurgia y fabricacién de productos metalicos

12.-DK Maquinaria y equipo mecanico

13.-DL Equipo eléctrico, electrdnico y 6ptico

14.-DM Fabricacion de material de transporte

15.-DN Industrias manufactureras diversas

16.- FF Construccion

Servicios

Servicios de mercado

17.- GG Comercio y reparacion

18.- HH Hosteleria

19.- Il Transporte y comunicaciones

20.- J Intermediacion financiera

21.- KK Inmobiliarias y servicios empresariales

22.- MM(p) + NN(p) Educacién privada y sanidad privada

23.- OO0 + PP Otros servicios y actividades sociales; servicios personales
24.- LL+MM(p) + NN (p) Servicios de no mercado
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6.3. Tablas de detalle sectorial.

Cuadro A.7

Porcentajes. Euros constantes base 2000 2007 [[2008 (2009 | 2010
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 3,1 2,7 2,5 1,7
CONSUMO NO CiCLICO 4,5 3,7 3,4 2,6
Alimentacion, bebidas y tabaco 1,7 1,3 2,3 2,2
Servicios no destinados a la venta 5,0 4,1 3,6 2,9
Educacion y sanidad de mercado 3,7 2,8 2,5 1,1
CONSUMO CICLICO DE BIENES 1,6 0,4| 0,9 0,9
Textil, cuero y calzado -3,5 -4,2 | -3,3 -3,2
Medios de transporte 3,3 1,9 2,7 2,6
Muebles y manufacturas diversas 2,9 1,4 1,2 1,1
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS 2,0 2,0 1,9 0,8
Hosteleria 0,9 1,9 2,0 0,9
Comercio y Reparaciéon 2,7 2,1 1,8 0,7
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 4,6 2,8 2,3 1,1
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES 5,8 4,2 3,1 1,3
Transportes y comunicaciones 5,4 4,3 2,9 0,9
Instituciones financieras y seguros 8,2 4.7 3,4 1,9
Diversos servicios privados 4.0 3,5 3,1 1,3
SERVICIOS A EMPRESAS 4,2 2,0 1,9 1,0
Papel, Edicién, artes graficas y reproduccién 2,5 1,0 2,2 2,1
Inmobiliarias y servicios empresariales 4.3 2,1 1,9 0,9
SUMINISTROS 1,0 3,9 2,5 1,0
Sn?ggreigas, refino y tratamiento de combustibles nucleares y -2.9 3.3 22 0,3
Produccidn y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 3,5 4,2 2,6 1,7
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA 3,8 1,6 1,7 -1,2
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 4,3 1,7 1,8 1,9
Industrias quimicas 3,1 2,0 2,9 2,7
Metalurgia y productos metalicos 5,3 1,6 1,3 1,6
Industrias del caucho y del plastico 3,5 1,3 1,7 1,6
Industrias de la madera 3,5 1,3 2,0 1,9
MERCADOS DE INVERSION 3,8 -0,3|] -2,0 -2,0
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 3,6 -0,6| -2,7 -2,6
Construccion 3,8 -0,8 | -3,2 -3,1
Materiales de construccion 1,9 1,0 2,1 1,7
EQUIPO TIC 4,5 2,1 2,8 2,0
Material electrénico 4,5 2,1 2,8 2,0
EQUIPO NO TIC 5,1 1,8 2,2 1,9
Maquinaria y equipo mecanico 51 1,8 2,2 1,9
TOTAL MERCADOS 3,9 2,3 1,7 0,9

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2008.
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Cuadro A.8

DINAMICA DE CRECIMIENTO SECTORIAL: COMUNIDAD DE MADRID

Porcentajes. Euros constantes base 2000 2007(2008|2009|2010
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 2,9 2,77 2,5 1,6
CONSUMO NO cicCLICO 4,00 3,6 3,3 2,6
IAlimentacion, bebidas y tabaco 14| 1,4 2,6 ] 2,4
Servicios no destinados a la venta 42 (| 3,8 | 3,41 2,7
Educacion y sanidad de mercado 331 25(2,3] 1,0
CONSUMO CICLICO DE BIENES 1,7( 1,2 1,8] 1,7
Textil, cuero y calzado -5,01-4,01-3,11|-3,0
Medios de transporte 2,711 2,1 3,0 2,8
Muebles y manufacturas diversas 3,120 1,71 1,6
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS 2,00 2,1 1,9 0,8
Hosteleria 091 201]2,11]0,9
Comercio y Reparacion 26| 2,1|1,8 ]| 0,7
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 51 3,6/ 2,9 1,4
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES 6,1 5,0 3,7 1,5
Transportes y comunicaciones 59| 58] 3,91 1,3
Instituciones financieras y seguros 79 | 4,7 | 3,4 1| 1,9
Diversos servicios privados 431 3,913,4| 1,5
SERVICIOS A EMPRESAS 4,3 2,2 2,1 1,2
Papel, Ediciéon, artes graficas y reproduccién 2,4 1,3 | 2,9 | 2,7
Inmobiliarias y servicios empresariales 45 (12,312,111 1,0
SUMINISTROS 3,2 3,4 2,11 1,3
Coquerias, refino y tratamiento de combustibles nucleares y mineria -3,4 2,01] 1,4 |-0,2
Produccion y distribucién de energia eléctrica, gas y agua 40 (1 3,6 12,2 | 1,5
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA 2,4 1,6/ 1,7] -1,2
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 4.5 2,71 3,2 3,3
Industrias quimicas 40 || 3,51 5,01 4,7
Metalurgia y productos metalicos 571 2,419 | 2,3
Industrias del caucho y del plastico 301,620 1,9
Industrias de la madera 1,71 0,9 1,31 1,2
MERCADOS DE INVERSION 2,71 -0,3 -2,2| -2,1
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 2,5| -0,71 -3,0 -2,9
Construccion 2,5 11-0,8]-3,3|-3,1
Materiales de construccién 1,4 (10|21 | 1,7
EQUIPO TIC 34 2,1 2,8 2,0
Material electrénico 341211281 2,0
EQUIPO NO TIC 4.5 2,11 2,6/ 2,3
Maguinaria y equipo mecanico 45 (1 2,1 ] 2,6 | 2,3
TOTAL MERCADOS 40 || 2,712,1]1,1

Fuente: Elaboraciéon propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2008.
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Cuadro A.9

Crecimiento diferencial Comunidad de Madrid — Espafia (*)

Puntos porcentuales, euros constantes base 2000 | 2006 [2007|2008|2008|2010 Z%rgg;giloo
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR -0,18| -0,25| 0,04{ -0,01{ -0,03 0,00
CONSUMO NO CICLICO -0,21} -0,45| -0,06| -0,12] -0,08, -0,09
IAlimentacion, bebidas y tabaco 0,30 |[-0,29] 0,15 | 0,27 | 0,25 0,22
Servicios no destinados a la venta -0,73 ||-0,71]-0,29(-0,26|-0,21 -0,25
Educacion y sanidad de mercado -0,35 ||-0,46(-0,20(-0,19|-0,08 -0,16
CONSUMO CICLICO DE BIENES 0,40| 0,03 0,81 0,86 0,82 0,83
Textil, cuero y calzado 1,08 | -1,46| 0,21 | 0,17 | 0,16 0,18
Medios de transporte -0,88 ||-0,59] 0,19 | 0,27 | 0,26 0,24
Muebles y manufacturas diversas 0,41 (| 0,24]0,62]0,52|0,51 0,55
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS -0,11| -0,02| 0,05 0,03 0,01 0,03
Hosteleria -0,02 [ 0,00 | 0,10 | 0,11 | 0,05 0,08
Comercio y Reparacion -0,29 (/-0,14| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 0,39 0,52| 0,72 0,54 0,36 0,54
PAS'II%F(;/UIEAI\(R)I?SM IXTOS A EMPRESAS ¥ 0,09| 0,25/ 0,84 0,55 0,17 0,52
Transportes y comunicaciones 0,86 | 0,48 | 1,53 | 1,04 | 0,33 0,97
Instituciones financieras y seguros -1,44 (-0,33| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
Diversos servicios privados -0,02 || 0,24 ] 0,38 0,34 | 0,15 0,29
SERVICIOS A EMPRESAS -0,18( 0,10/ 0,18 0,24 0,18 0,20
Papel, Edicion, artes graficas y reproducciéon 0,23 (-0,09| 0,30 | 0,65 | 0,62 0,53
Inmobiliarias y servicios empresariales -0,10 || 0,19 | 0,20 | 0,18 | 0,08 0,15
SUMINISTROS -0,39| 2,19| -0,45| -0,35( 0,34 -0,15
Sgcqllézrrgss,yr(ranf:ggr?/atratamlento de combustibles 0,66 |-0,44|-1,28|-0.87] 0,11 0,68
Zg%o’clluccmn y distribucion de energia eléctrica, gas y 033 | 052 |-064|-039]-026 043
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA -2,86| -1,35 0,00( 0,00| 0,00 0,00
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 0,26 0,17] 1,03 1,40| 1,34 1,25
Industrias quimicas 0,71 (| 0,90 | 1,48 | 2,10 | 1,97 1,85
Metalurgia y productos metalicos 0,22 (| 0,40|0,72 0,58 0,71 0,67
Industrias del caucho y del plastico -0,31 [|-0,48| 0,22 | 0,28 | 0,26 0,25
Industrias de la madera -0,45 ||-1,83]-0,47|-0,70]-0,65 -0,61
MERCADOS DE INVERSION -0,29| -1,14] -0,02| -0,14{ -0,13 -0,10
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES -0,02[ -1,17| -0,09| -0,29| -0,26 -0,21
Construccion -0,04 |[-1,30]-0,01(-0,04|-0,04 -0,03
Materiales de construccion -1,00 (/-0,52(-0,02|-0,05]-0,04 -0,04
EQUIPO TIC -1,48| -1,15] 0,00 0,00 0,00 0,00
Material electrénico -1,48 | -1,15| 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00
EQUIPO NO TIC -1,19| -0,55| 0,35 0,43| 0,38 0,38
Maquinaria y equipo mecanico -1,19 ||-0,55] 0,35 | 0,43 | 0,38 0,38
TOTAL MERCADOS 0,17 ||0,09(0,45]0,35]0,21 0,33

Fuente: Elaboracion propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2008.
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Cuadro A.10

Porcentajes ~2007 ~2008
ESPANA C.M. ESPANA C.M.
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 39,6% | 35,7% | 39,8%0 | 36,0%0
CONSUMO NO CICLICO 18,6% | 16,02 | 18,8% | 16,1%0
Alimentacién, bebidas y tabaco 2,1% 0,9% 2,1% 0,9%
Servicios no destinados a la venta 14,7% | 14,1% | 15,0% | 14,3%
Educacion y sanidad de mercado 1,7% 0,9% 1,7% 0,9%
CONSUMO CICLICO DE BIENES 3,2% 2,1% 3,1%0 2,1%
Textil, cuero y calzado 0,7% 0,3% 0,7% 0,3%
Medios de transporte 1,6% 1,3% 1,6% 1,3%
Muebles y manufacturas diversas 0,8% 0,5% 0,8% 0,5%
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS 17,9% | 17,6% | 17,9%| 17,7%
Hosteleria 7,3% 6,6% 7,3% 6,7%
Comercio y Reparacion 10,5% | 11,0% | 10,5% | 11,1%
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 44,8% | 50,8%0 | 44,9%0 | 51,0%0
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES | 15,9% | 23,0% | 15,9% | 23,1%
Transportes y comunicaciones 6,7% 10,7% 6,7% 10,7%
Instituciones financieras y seguros 4,7% 6,8% 4,7% 6,8%
Diversos servicios privados 4,6% 5,6% 4,6% 5,6%
SERVICIOS A EMPRESAS 17,9%0| 22,4% | 17,9% | 22,4%
Papel, Edicion, artes graficas y reproduccién 1,4% 2,4% 1,4% 2,3%
Inmobiliarias y servicios empresariales 16,6% | 20,0% | 16,6% | 20,1%
SUMINISTROS 3,0% | 2,2% 3,1% | 2,2%
Coquerias, refino y trat. combustibles nucleares y mineria 1,1% 0,2% 1,2% 0,2%
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 1,8% 1,9% 1,9% 1,9%
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA 2,9%0 0,2%0 2,8% 0,2%
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 5,0%0 3,1% 5,0%0 3,0%0
Industrias quimicas 1,4% 1,4% 1,4% 1,3%
Metalurgia y productos metalicos 2,6% 1,3% 2,6% 1,2%
Industrias del caucho y del plastico 0,7% 0,3% 0,7% 0,3%
Industrias de la madera 0,3% 0,1% 0,3% 0,1%
MERCADOS DE INVERSION 15,7% | 13,5% | 15,3% | 13,1%
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 13,6%0| 11,5% | 13,2% | 11,2%0
Construccion 12,2% | 10,9% | 11,9% | 10,6%
Materiales de construcciéon 1,3% 0,6% 1,3% 0,6%
EQUIPO TIC 0,9% 1,2%0 0,9%0 1,2%0
Material electréonico 0,9% 1,2% 0,9% 1,2%
EQUIPO NO TIC 1,2%0 0,7% 1,2%0 0,7%
Maquinaria y equipo mecanico 1,2% 0,7% 1,2% 0,7%
TOTAL MERCADOS 100% | 100% 100%0 | 100%b
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Cuadro A.11

Porcentajes ~2009 ~2010
ESPANA C.M. ESPANA C.M.
MERCADOS DE CONSUMO FAMILIAR 40,1%0 | 36,2% | 40,6%0 | 36,5%0
CONSUMO NO CcICLICO 19,2%| 16,3% | 19,6% | 16,6%0
Alimentacion, bebidas y tabaco 2,1% 0,9% 2,1% 0,9%
Servicios no destinados a la venta 15,3% | 14,4% | 15,8% | 14,7%
Educacion y sanidad de mercado 1,7% 1,0% 1,8% 1,0%
CONSUMO CICLICO DE BIENES 3,1% 2,1% 3,1% 2,1%0
Textil, cuero y calzado 0,7% 0,3% 0,7% 0,3%
Medios de transporte 1,6% 1,3% 1,6% 1,4%
Muebles y manufacturas diversas 0,8% 0,5% 0,8% 0,5%
CONSUMO CICLICO DE SERVICIOS 17,9%0| 17,8% | 17,9% | 17,8%0
Hosteleria 7,3% 6,7% 7,4% 6,7%
Comercio y Reparaciéon 10,5% | 11,1% | 10,6% | 11,1%
MERCADOS DE CONSUMO EMPRESARIAL 45,090 | 51,2% | 45,1% | 51,3%
SERVICIOS MIXTOS A EMPRESAS Y PARTICULARES 15,990 | 23,3% | 16,0%06| 23,3%0
Transportes y comunicaciones 6,7% 10,8% 6,7% 10,8%
Instituciones financieras y seguros 4,7% 6,9% 4,7% 6,9%
Diversos servicios privados 4,6% 5,6% 4,6% 5,6%
SERVICIOS A EMPRESAS 17,9%0| 22,5% | 18,0% | 22,6%0
Papel, Edicién, artes gréaficas y reproducciéon 1,4% 2,4% 1,4% 2,4%
Inmobiliarias y servicios empresariales 16,6% | 20,2% | 16,7% | 20,2%
SUMINISTROS 3,3% | 2,2% 3,4%0 | 2,2%
Coquerias, refino y trat. combustibles nucleares y mineria 1,3% 0,2% 1,3% 0,2%
Produccion y distribucion de energia eléctrica, gas y agua 2,1% 1,9% 2,1% 1,9%
AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA 2,8%0 0,2% 2,7% 0,2%0
PRODUCTOS INTERINDUSTRIALES 5,0%0 3,1% 5,0%0 3,1%0
Industrias quimicas 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
Metalurgia y productos metéalicos 2,6% 1,2% 2,6% 1,3%
Industrias del caucho y del plastico 0,7% 0,3% 0,6% 0,3%
Industrias de la madera 0,3% 0,1% 0,3% 0,1%
MERCADOS DE INVERSION 14,9% | 12,6% | 14,3% | 12,2%
CONSTRUCCION Y SUS MATERIALES 12,8%0| 10,6% | 12,2% | 10,2%0
Construccion 11,5% | 10,0% | 10,9% 9,6%
Materiales de construccion 1,3% 0,6% 1,3% 0,6%
EQUIPO TIC 0,9% | 1,2% 0,9% | 1,2%
Material electréonico 0,9% 1,2% 0,9% 1,2%
EQUIPO NO TIC 1,2% | 0,7% 1,2% | 0,7%
Maquinaria y equipo mecénico 1,2% 0,7% 1,2% 0,7%
TOTAL MERCADOS 100%b | 100% | 100%b | 100%b

Fuente: Elaboracién propia, Instituto L.R.Klein-Centro Stone, junio 2008.
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